
BOYOND FUNDS

博永 & 近思研究
BOYOND & NEAR RESEARCH

  2024年第9期

            总77期

9

新 宏 域  财 富 增 值 之 域

责任编辑：博永投研团队



目 录

二、债券市场投资策略

2024年8月信用月报 02

三、权益市场投资策略

行业研究分享 03

宏观政策

宏观展望

月度市场数据

一、宏观、市场动态

四、公司动态

宜宾分公司开业 05

助学颁奖活动圆满举行 05
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       8月国内经济景气度偏弱。克尔瑞公布的8月百强房地产企业销售额同比降28.3%，环比

降7.8%，销售维持低位。汽车方面，乘联会公布8月乘用车市场零售约184万辆，同比降

4.4%，环比增7%，汽车以旧换新政策加码，汽车销售端有所回暖。统计局公布的8月中采

制造业PMI指数49.1，前值49.4，制造业活动连续4个月处于收缩区间。出口方面，7月增速

7%，前值8.6%。

       内需偏弱、外需放缓的背景下，政策稳增长的需求提升。当前，汽车、家电以旧换新和

设备更新是主要的政策抓手。后期关注存量房贷利率能否进一步下调以刺激国内消费，以及

海外降息周期开启后，国内货币政策能否进一步宽松。

       美国经济动能有所放缓。当前市场基本定价9月美联储开启降息且年内降息2-3次。美国

核心CPI逐月回落至7月的3.2%，10年美债利率震荡下行，从7月末的4.09%小幅下行至8月末

的3.91%。维持海外经济弱衰退和美联储“降息交易”判断，同时关注海外地缘政治波动影

响。
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月度权益市场指数一览表

月度市场数据

-3.28 

-4.63 

-6.38 

-3.51

3.72

1.76

2,842.21

8,348.48

1,580.46

3,321.43

17,989.07

41,563.08

上证综指

深证成指

创业板指

沪深300

恒生指数

道琼斯指数

收盘点位权益市场指数 本月涨跌（%）

宏观

政策

（数据来源：wind)

宏观展望

       央行发布二季度货币政策执行报告，部署下阶段施策方向。报告指出，

要增强宏观政策取向一致性，加强逆周期调节，增强经济持续回升向好态

势。丰富和完善基础货币投放方式，在央行公开市场操作中逐步增加国债买

卖。灵活有效开展公开市场操作，必要时开展临时正、逆回购操作。央行还

开辟专栏介绍资管产品净值化机制对公众投资者的影响，再次聚焦债市风

险。报告提醒，公众投资者要综合权衡投资产品的风险和收益，资管产品投

资者也应适度关注长债利率走势。报告还提出，对金融机构持有债券资产的

风险敞口开展压力测试，防范利率风险。 (信息来源：wind)
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（数据来源：中国债券信息网、DM查债通）

月度债券市场收益率一览表
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       一级市场，8月信用债总发行额继续回升，整体净融资额则减少。8月信用债发行20581亿

元，较上月环比增加1489亿元，较去年同期增加1347亿元。信用债净融资额2118亿元，较

上月环比减少1268亿元。分类型来看，城投债净融资额-766亿元，环比减少1217亿元；产业

债净融资额1010亿元，环比减少373亿元；金融债净融资额1874亿元，环比增加323亿元。

       信用债平均发行利率与上月持平。8月信用债平均发行利率为2.26%，与上月持平。分类

型来看，城投债平均发行利率为2.41%，较上月上行1bp；产业债平均发行利率为2.21%，较

上月上行6bp；金融债平均发行利率2.16%，较上月下行6bp。

       信用债平均发行期限继续延长。8月信用债平均发行期限为4.95年，较上月增加0.32年。

分类型来看，城投债平均发行期限为4.26年，较上月增加0.18年；产业债平均发行期限为

4.11年，较上月减少0.10年；金融债平均发行期限为6.12年，较上月减少0.20年。

       二级市场，8月信用债合计成交67626亿元，环比7月减少7033亿元。分类别来看，城投

债成交21654亿元，环比减少167亿元；产业债成交25715亿元，环比减少8721亿元；金融债

成交20257亿元，环比增加1855亿元。

       分期限来看，城投债成交以中短期限为主，产业债和金融债成交多以长期限为主。城投债

1-3年期成交占比最大，成交金额占比为40.98%；产业债大于3年期成交占比最大，占比为

40.03%；金融债成交期限也主要集中在大于3年期，占比为50.07%。

     8月 信 用 债 成 交 收 益 率 继 续 下 行 。 城 投 债 平 均 成 交 收 益 率 从 7月 的 2.51%降 低 9bp到

2.42%。产业债平均成交收益率从7月的2.34%降低13bp到2.21%。金融债平均成交收益率

从7月的2.17%降低3bp到2.14%。

      8月信用债发行期限继续延长，发行利率暂停下行，但成交收益率继续下行。展望9月，
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       塑料是一种常温下具有固定形状和强度、高温下具有可塑性的高分子材料，同水泥、钢

铁、木材共称为四大工程材料，广泛应用于工业、农业以及日常生活等领域。根据塑料的用

途，可以分为通用塑料、工程塑料和特种工程塑料，其中通用塑料产量占比90%，属于大宗

塑料品种。但是通用塑料本身耐热性差、易燃烧、易老化等缺点，导致通用塑料不能进一步

在极端环境和高标准情况下进行应用，因此改性塑料应运而生。

       改性塑料是指在通用塑料（PE、PP、PVC、PS、ABS等）和工程塑料（PA、PC、POM、

PBT、PPO等）的基础上，通过物理加工或者化学改性的方式，使其具备更优秀的强度、韧

性、阻燃、抗冲击、易加工等性能。得益于改性塑料卓越的综合性能，下游应用范围进一步

拓展到家电、汽车、通讯、电子电气、医疗、轨道交通、精密仪器、家居建材、航天航空、

军工等领域，其中家电和汽车2个市场占比将近一半。

       在国际上，通常将塑料改性化率(即改性塑料产量占塑料总产量的比例）用于衡量改性塑

料行业发展成熟程度和改性塑料行业在塑料工业中地位的指标。目前发达国家塑料改性化率

达到47.78%左右，国内去年改性化率为23.6%左右，相比发达国家，国内塑料改性化率还有

比较大的提升空间。

       从2021年年初以来，改性塑料行业经历将近四年的周期调整，行业产能有一定的出清，

龙头集中度进一步提升，供给趋于理性。需求方面，汽车轻量化的趋势和家电的以旧换新政

策，将带来新的增长需求。改性塑料行业有望迎来向上反转的景气周期。处于行业第一梯队

的龙头企业，将有望受益国内改性化率提升和行业周期向上的投资机会。

行业研究分享一：改性塑料行业的潜在投资机会
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行业研究分享二：人形机器人行业的投资机会

       机器人，是一种能够通过编程和自动控制来执行诸如作业或移动等任务的机器。机器人分

为工业机器人和服务机器人。工业机器人更多在标准工业场景下使用，功能有限；人形机器

人则可以像人类一样，在各种非结构化的场景下应用，实现多种功能的整合。人形机器人是

服务机器人的一种，是近年来快速发展的人工智能大模型技术落地物理世界的优秀载体，未

来将充分受益人工智能的快速发展，感知、决策和执行能力有望不断增强。

      人形机器人行业目前尚处于发展早期阶段。行业头部企业之一的特斯拉预计到2025年进

入量产。其创始人马斯克预测，终极状态下人形机器人和人类的数量比例或将达到1:1及以

上，行业远期成长空间较大。

“资产荒”的延续叠加机构欠配均为中长期依然看多信用债提供了基础，同时需关注央行参

与国债买卖的力度及对债市的影响。
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      人形机器人包括感知、AI决策、运控执行三大模块。感知系统零部件包括芯片、机器视

觉；执行器负责将能量转化为机械运动，相关零部件包括电机、减速器、丝杠、编码器、力

矩传感器等。

       当前，国内外参与者数量较多，格局尚不明朗。海外主要人形机器人公司包括特斯拉、波

士顿动力、1XTechnologies等。国内主要企业包括优必选、宇树科技、傅利叶智能等。我们

认为，人形机器人上游零部件的需求确定性或强于整机。产业的新进展和下游应用的突破是

关键。进入头部人形机器人企业供应链体系的零部件企业则有望获得行业早期快速发展的红

利。
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PRODUCT NEWS
公司动态

      星辰换新序，岁月谱新篇。2024年8月10日，新宏域资本迎来了发展史上又一个里程

碑——新宏域资本宜宾分公司正式开业。

       10点48分，各位嘉宾、员工齐聚一堂，在掌声如雷的热烈氛围中，周丹先生与业主方代

表携手为公司揭幕，共同见证这一激动人心的时刻。随着红布缓缓落下，新宏域资本logo在

灯光下熠熠生辉，标志着新宏域资本宜宾分公司正式开业。

       集众智，定良策；合众力，兴伟业。宜宾分公司的开业标志着一个新起点，也是一段新

征程，我们坚信，只要我们始终将客户利益放在第一位，不辜负客户的信任，审时度势，通

过团队的共同努力，我们就一定能在激烈的市场竞争中脱颖而出，赢得更多客户的信赖与喜

爱，真正成为中国投资银行和基金管理行业的卓越践行者。

新宏域资本宜宾分公司开业庆典

    “域见温暖”主题助学公益活动是新宏域资本十周年之际，为回馈社会，响应国家号召，

推动校企共育，践行社会责任的主题活动之一，旨在表彰和鼓励家庭贫困的优秀青年学子，

激励他们勤奋学习，不忘初心，追逐梦想，努力成长为对国家，对社会，对人民有用的优秀

人才。

       新宏域资本“域见温暖”主题助学公益活动在射洪中学和宜宾叙州二中共资助了9位同

学，受到资助的9位同学考取大学和获奖情况分别是：

新宏域资本“域见温暖” 2024年助学颁奖活动圆满举行
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