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       4月国内经济环比3月小幅走弱。克尔瑞公布的4月百强房地产企业销

售额同比降44.9%，环比降12.9%，地产销售依然处于较低水平。汽车方

面 ， 乘 联 会 预 计 4月 乘 用 车 市 场 零 售 160万 辆 ， 环 比 降 5.3%， 同 比 降

1.5%。统计局公布的4月中采制造业PMI指数50.4，前值50.8，连续2个

月维持在扩张区域。

       国内经济总量预期稳定。统计局公布的一季度全国GDP增速5.3%，

开局良好。4月底政治局会议定调经济工作要“乘势而上”。5-6月，专项

债发行加速，债券供给增加短期推升国内无风险利率；加快形成实物工作

量，对经济有一定支撑。经济增速放缓的风险整体可控。
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月度权益市场指数一览表

月度市场数据
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宏观展望

       中国资本市场迎来第三个“国九条”。国务院印发《关于加强监管防

范风险推动资本市场高质量发展的若干意见》，该意见共9个部分。这是

继2004年、2014年两个“国九条”之后，时隔10年国务院再次出台资本

市场指导性文件。九大看点值得关注，包括：一、资本市场高质量发展要

坚持“五个必须”；二、发行上市制度迭代升级；三、制定上市公司市值

管理指引；四、健全退市过程中投资者赔偿救济机制；五、完善证券基金

行业薪酬管理制度；六、加强战略性力量储备和稳定机制建设；七、优化

保险资金权益投资政策环境；八、促进新质生产力发展；九、资本市场法

治建设有望提速。 (信息来源：wind)
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       4月美国非农就业数据低于预期，美债利率短期有所松动。美联储首次降息时点预期反复

推迟，预计首次降息在2024年下半年。10年美债到期收益率维持高位震荡格局，从2024年

3月末的4.20%上行至4月末的4.69%。同时，关注海外地缘政治因素变化带来的影响。



债券投资策略之可转债低溢价率轮动策略

（数据来源：中国债券信息网、DM查债通）

月度债券市场收益率一览表
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       转股溢价率指的是可转债的交易价格相对于转股价值的溢价程度，转股价值是指可转债转

换成普通股的价值。转股溢价率=可转债价格/转股价值-1；转股价值=可转债面值/转股价格*当

前股价。转股溢价率越低，则可转债的股性就越强。股性强是指可转债价格的涨跌能紧跟正股

股价的涨跌。

       可转债低溢价率轮动策略，就是筛选出转股溢价率最低的几只可转债买入，经过一段时间

后再次排序筛选，根据排序结果，超出排序范围的调出，进入排序范围的则调入，然后不断循

环轮动下去。

       可转债低溢价率策略是一种进攻型的策略，因为其股性强，价格跟随正股的涨跌更紧密，

适合在牛市或者上升行情中，但是如果遇上熊市或者下跌行情，该策略的风险相对较大，因此

采用该策略需要注重仓位控制。



       齿轮是指轮缘上有齿，能连续啮合传递运动和动力的机械元件。相比于带链、摩擦和液压

等传动方式，齿轮传动具有功率范围大、传动效率高、运动平稳、传动准确、使用寿命长和

结构紧凑等特点。

       齿轮根据使用场合分为车辆齿轮和工业齿轮。其中，车辆齿轮分为车辆变速总成和车辆驱

动桥传动总成，被广泛用于汽车、摩托车、工程机械、农机等领域。车辆齿轮约占整个齿轮

市场的六成，价值一般占整车总价的7%-15%，市场空间较大。工业齿轮包括工业通用齿轮和

工业专用齿轮，工业齿轮具有定制化特征，随主机要求进行特殊设计，仅有小部分为标准化

产品，市场空间较小。

       在传统燃油车时代，变速箱作为核心零部件，绝大部分均为整车厂自制，而变速箱齿轮作

为变速箱的重要基础零部件，通常也由整车厂自制，呈现出自给自足的状态，导致燃油车齿

轮市场中第三方供应商的市场份额非常低。而在新能源车的发展趋势下，电驱动系统对齿轮

的设计要求比传统燃油车更高，大幅提高了行业的技术门槛，同时整车厂将更多研发精力投

向电驱动系统的整体设计与方案解决、动力电池、自动驾驶等方面，齿轮作为整车的子零部

件，外包趋势非常明显，第三方齿轮供应商市场份额开始显著提升，相关龙头厂商更是迎来

了行业从无到有新的重大发展机遇。

行业研究分享一：齿轮行业从无到有的投资机遇
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行业研究分享二：国内预制菜行业的投资机会

       预制菜是指经过预先处理的半成品菜和成品菜。预制菜是食品行业工业化的产物。预制菜

商业化最早出现在20世纪60年代的美国；中国预制菜行业在2010年之后快速增长。预制菜行

业发展的驱动因素：一是预制菜能够有效降低餐饮（连锁）企业的成本（人工、租金等），

缩短餐饮企业出餐的时间；二是在社会老龄化、单身率提升的背景下，预制菜可以让人们更

加方便、快捷且低成本的解决用餐问题。

      根据艾媒咨询，2022 年国内预制菜市场规模约4196亿元，同比增21.31%，预计2022-

2025年复合增速达29.25%，整体保持快速增长。国内预制菜下游中，B端餐饮（连锁）市占

率约80%，个人消费者市占率约20%。

      日本作为一个深度老龄化国家，其预制菜行业已进入成熟期，集中度高，前五大预制菜企

业（日冷、味之素、日本水产、龙羽日朗、加卜吉）市占率达到80%左右；日本预制菜的渗

透率达到60%以上。我国预制菜行业处于早期阶段，渗透率在15%左右，行业进入门槛不

高，竞争格局尚较分散，当前竞争的关键是规模和成本。

      2024年3月21日，国家市场监管总局等六部门联合发布了《关于加强预制菜食品安全监督

促进产业高质量发展的通知》，首次明确预制菜定义和范围，强化预制菜食品安全监管。中

长期看，由于预制菜对品牌、食品安全、口味、冷链、渠道等综合要求更高，具备上游原材

料资源、全国化渠道和品牌优势的头部企业将受益于行业未来的集中度提升。
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    “域见温暖”主题助学公益活动是新宏域资本十周年践行社会责任的主题活动之一，继与

射洪中学联合开展“域见温暖社会公益助学”活动后，新宏域资本在业务布局的重要地

区——宜宾，联动宜宾叙州二中开展了“域见温暖社会公益助学”活动。

       2024年4月17日，受新宏域资本创始人周丹先生委派，新宏域资本综合部经理张覃女士、

宜宾财富中心筹备组负责人张梅女士专程带队赶赴叙州二中，出席双方公益活动签约仪式。

新宏域资本一行受到叙州二中姚云芳校长、王富国主任、姜敏主任等校领导的热烈欢迎和热

情接待。双方共同出席了在叙州二中教学楼举行的“域见温暖 社会公益助学”签约仪式。

        双方就“域见温暖”助学公益活动合作内容达成一致合作，叙州二中推选四名高三年级

品学兼优的贫困毕业生，在今年高考结束后，凡是考取双一流本科的同学，新宏域资本奖励

每人5000元；分数达到一本线的同学，新宏域资本奖励每人3000元。新宏域资本在协议里面

承诺，如受助同学在大学每一学年期间获得国家级奖学金，公司额外奖励5000元；获得校级

奖学金，公司额外奖励3000元；获得院级奖学金，公司额外奖励1000元，学年内同时获得多

项奖励的，以最高奖励级别对应奖励标准执行；并优先为受资助同学提供有偿实习机会和就

业指导。

        在广大师生的共同见证下，双方签约仪式圆满完成。

域见温暖第二站：宜宾叙州二中
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