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（数据来源：wind）

12月，社会消费品零售总额增速-1.8%，前值-5.9%。

1-12月固定资产投资增速5.1%，前值5.3%；房地产开

发投资增速-10.0%，前值-9.8%。12月，出口同比降

9.9%，前值-9.0%，外需快速放缓。2023年1月，官

方综合PMI 52.9，前值42.6。

2022年 12月 疫 情 放 开 达 峰 过 后 ， 2023年 1月 经 济 修

复；1月PMI数据回升力度较大。外需在海外央行持续

加息下放缓，但有一定韧性；内需在疫情放开后逐渐改

善。2023年，地产、汽车、互联网等行业领域政策边

际改善，货币稳健、财政积极，若后期国内疫情平稳，

内需有望逐步改善。
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宏观政策

（数据来源：国家统计局）

宏观展望

中 国2022年 经 济 数 据 重 磅 出 炉 ，GDP规 模 再 上 新 台 阶 ， 全 年

GDP突破120万亿元，达到121万亿元，同比增长3%，其中第四季

度增长2.9%，好于市场预期。
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债券投资策略之子弹型策略

（数据来源：中国债券信息网）

月度市场数据表二

债券市场指数 到期收益率（%）

子弹型策略又叫子弹型债券组合(Bullet Portfolio)，是指一组在相同到期日到期的债券构建

的投资组合。

大多数债券的到期日期都集中在收益率曲线上的某一点附近，即投资者集中持有某一到期期

限范围内的债券。

例如，投资者想要将组合的久期锁定在5年左右，那么他可以主要购买5年期、6年期的债券。

之所以将这种债券组合称为子弹型，是根据这一债券组合所对应流入的现金流的特征而命名

的。在到期日T前，收到的现金流只有各券票息(如果不为零息债券的话)；而在T时刻，收到的

现金流则为票息与本金之和。

因此，绝大部分的现金流将会在T时刻获得，就像子弹打靶样，在打靶之前毫无阻碍，而在

T时刻传靶而过，得以释放，因此得名为“子弹型”。如图所示:
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使用子弹策略的投资者通常认为未来收益率曲线

会出现陡峭化变动，因此集中投资中期债券的性

价比最高，无论收益率曲线陡峭化上移还是陡峭

化下移，都能够获得更高的相对收益或更低的相

对损失。在到期日的选择上，若投资者预测利率

在未来会持续走低(如降息预期)，那么选择更长的

到期时间是一种更好的选择；而若投资者预测利率在未来会逐步升高(如加息预期)，那么选择

更短的持有期会减少因利率上升而造成的组合损失。



工业软件是指在工业领域应用的软件，包括系统、应用、中间件、嵌入式等，主要用于提

升企业研发、制造、生产管理水平以及工业装备性能。

从 制 造 业 生 产 周 期 的 角 度 进 行 分 类 ， 工 业 软 件 包 括 研 发 设 计 类 （CAD、CAE、CAM、

EDA、PLM等）、生产制造类（PLC、DCS、SCADA、MES等）、运维服务类（MRO）和

经营管理类（ERP、SCM、CRM）。其中，研发设计类，数量少，却是“卡脖子”最严重

的软件。

回顾人类历史上的四次工业革命：第一次工业革命是实现机械化，蒸汽机的出现开创机器

替代人工的新时代；第二次工业革命实现电气化，电力的发展驱动商品可以实现大规模生

产；第三次工业革命实现数字化，从1970年开始，电子计算机等信息科技应用大幅提高自

动化程度；第四次工业革命则是智能化生产，人工智能、软件等开始大幅提升智能制造水

平，工业软件的大发展有着浓厚的时代背景。

目前中国正从“人口红利”向“工程师红利”转变，“制造大国”向“制造强国”转型升

级，智能制造则是主要方向，在此背景下，工业软件市场需求有望大幅增加。同时国家政

策大力支持工业软件行业发展，资本在政策指挥棒的推动之下大举进军工业软件领域，行

业景气度高。虽然工业软件领域的公司还不是很成熟，但是在工业4.0和政策推动的双重背

景下，未来有望成长一批优质公司。

行业研究分享：工业软件行业简介
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时序更替，岁物丰成

椒花献颂，柏酒浮春

感恩员工付出，展望未来宏图

新宏域资本全体员工齐聚盛会

同贺新春佳节，共话美好未来
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新宏域资本2023年新春团拜会圆满举行

新春祝福视频合集 创始人周总致辞 周总表示，2022年注定是不平凡

的 一 年 ， 疫 情 与 生 活 、 工 作 并

存，市场环境对传统业务很不友

好 ， 但 我 们 满 怀 豪 情 ， 努 力 奋

发 ， 依 旧 取 得 了 令 人 满 意 的 佳

绩。感谢每位同事的辛勤付出，

展望2023年，我们继往开来，重

任在肩，愿我们携手在新的业务

方向和业务模式上探索出光明大

道。祝愿大家在新的一年里家庭

和美，大展宏图。

游戏精彩合集 抽奖环节

时间临近团拜会尾声 ；我们并未说再见。兔年伊始， 让我们整装出发，继续以脚踏实地开拓创新的精神

谱写新宏域资本第二个辉煌十年新序章。
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