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（2）宏观经济数据

（1）宏观、行业政策
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MONTHLY IMPORTANT NEWS

月度重要新闻

1

工信部联合有关部门印发通知，正式开展新一轮新能源汽车下
乡活动，后续还将组织家电、绿色建材下乡等活动，进一步促
进大宗商品消费。工信部表示，有信心、有决心、有恒心，全
力以赴推动工业经济企稳回升。商务部表示，支持新能源汽车
购买使用，破除新能源汽车市场地方保护，深入开展新能源汽
车下乡活动，积极支持充电设施建设。名单显示，26家车企参
与本轮新能源汽车下乡活动，比亚迪、一汽、上汽、广汽、长
城等多家车企及多款车型均在名单之列。

国务院办公厅发布《关于进一步推进省以下财政体制改革工作
的指导意见》，要求清晰界定省以下财政事权和支出责任，理
顺省以下政府间收入关系，参照税种属性划分收入。将税基流
动性强、区域间分布不均、年度间收入波动较大的税收收入作
为省级收入或由省级分享较高比例；将税基较为稳定、地域属
性明显的税收收入作为市县级收入或由市县级分享较高比例。
对金融、电力、石油、铁路、高速公路等领域税费收入，可作
为省级收入，也可在相关市县间合理分配。除按规定上缴财政
的国有资本经营收益外，逐步减少直至取消按企业隶属关系划
分政府间收入的做法。

6月14日

6月01日

中国6月制造业PMI为50.20，比上月回升0.6个百分点；非制
造业商务活动指数为54.7%，比上月回升6.9个百分点。

中国5月CPI同比上涨2.1%，涨幅与上月相同，环比则由上月
上涨0.4%转为下降0.2%。PPI环比上涨0.1%，同比上涨
6.4%，涨幅均继续回落。

CPI、
PPI数据
最新

最新PMI数据

01

（数据来源：Wind）

中国5月金融数据出炉，5月份人民币贷款增加1.89万亿元，
同比多增3920亿元，远高于4月的6454亿元；社会融资规模
增量为2.79万亿元，比上年同期多8399亿元；5月M2同比增
长11.1%，增速创今年以来新高，分别比上月末和上年同期
高0.6个和2.8个百分点。

最新

社融数据

M2、
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减征部分乘用车车辆购置税优惠政策简评

热
点

解
读

HOT INTERPRETATION

热点解读

2

02

事件：据新华社消息，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央
全面深化改革委员会主任习近平6月22日下午主持召开中央全面深化改革委员
会第二十六次会议。本次会议审议通过了关于金融行业的最新监管政策，即
《关于构建数据基础制度更好发挥数据要素作用的意见》和《强化大型支付平
台企业监管促进支付和金融科技规范健康发展工作方案》。

中央全面深化改革委员会会议强调，要依法依规将平台企业支付和其他金
融活动全部纳入监管，健全支付领域规则制度和风险防控体系，强化事前事中
事后全链条全领域监管。要强化金融控股公司监管和平台企业参控股金融机构
监管，强化互联网存贷款、保险、证券、基金等业务监管。要保护金融消费者
合法权益，强化平台企业反垄断、反不正当竞争监管，加强平台企业沉淀数据
监管，规制大数据杀熟和算法歧视。要保持线上线下监管一致性，依法坚决查
处非法金融活动。要建立数据产权制度，推进公共数据、企业数据、个人数据
分类分级确权授权使用，建立数据资源持有权、数据加工使用权、数据产品经
营权等分置的产权运行机制，健全数据要素权益保护制度。

关于大型支付和金融科技平台企业的监管不是一次成型的，早在2022年
1月，国家发展改革委等9部门发布《关于推动平台经济规范健康持续发展的若
干意见》，强调对支付工具、金融控股公司、服务收费等方面加强监管，要求
要严格规范平台企业投资入股金融机构和地方金融组织，督促平台企业及其控
股、参股金融机构严格落实资本金和杠杆率要求。3月时，人民银行发布公告
批准了全国首批金控集团。央行表示，设立金融控股公司，有利于推动非金融
企业有效隔离金融与实业，防范风险交叉传染，实现金融股权集中统一管理，
促进规范可持续发展。

总结：近些年，大型支付和金融科技平台企业在金融领域有着诸多发展业
态，很多业务也成为消费者便捷支付和消费不可或缺的一部分，在这些企业的
飞速成长中也伴生了一些不良业态和侵犯消费者权益的事件，最近的监管政策
也是为了这些行业能够健康发展，引导平台企业和资本更好服务实体经济发展
和高品质生活。
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电力设备
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指数

上证综指

深证成指

创业板指

沪深300

恒生指数

道琼斯指数

收盘点位

3,398.62 

12,896.20 

2,810.60 

4,485.01 

21,859.79 

31,029.31 

6.66 

11.87 

16.86 

9.62 

2.08 

-5.94 

21.19 

14.55 

13.05 

11.96 

11.16 

交通运输

煤炭

公用事业

建筑装饰

石油石化

1.98 

1.58 

0.61 

-0.16 

-3.35 

(1)6月市场运行概况

市
场

概
况

NOVEMBER MARKET OVERVIEW

权益类投资策略

1

6月，美国通胀高位运行，美联储6月16日公布最新利率决议，将基准利率
上调75个基点至1.50%-1.75%区间，为1994年来最大幅度的加息。美股加息后
探底反弹，欧洲股市月末回暖，恒生指数本月探底回升。

A股方面，上证指数和创业板延续反弹。

行业（申万）方面，6月30日，电气设备、汽车、食品饮料领涨，仅建筑
装饰和石油石化下跌。

03

（数据来源：Wind）
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(2)7月宏观展望
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市
场

概
况

2022年6月，国内疫情回落到低位水平，疫情冲击减弱，政策发力，经
济修复。

6月，中国制造业PMI为50.20，比上月回升0.6个百分点；非制造业商务
活动指数为54.7%，比上月回升6.9个百分点。6月经济重回扩张区间。6月
22日，习主席强调“将加大宏观政策调节力度，采取更加有效的举措，努力
实现全年经济社会发展目标，最大程度减少疫情影响”。全年GDP增速
5.5%的目标仍有一定可能性实现。

海外预期由滞胀转向衰退，外围加息（预期）冲击最大时刻可能已经过
去。短期国内通胀无虞，政策发力，经济复苏。经济在“动态清零”和发展
间找到平衡。3季度关注受益经济复苏且对利率上行相对不敏感的方向。长
期看，我们认为应该持续努力挖掘和持续关注在未来需求和竞争格局向好的
行业中能不断适应外部变化和挑战，并坚持在自身长期战略上执行并长期积
累的优秀企业，与其共成长。
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空气炸锅的原理是用空气替代原本煎锅
里的热油，以热风在密闭的锅内形成急速循
环的热流，让食物变熟，同时热空气还吹走
了食物表层的水分，令食材无需滚油也能达
到 近 似 油 炸 的 效 果 。 空 气 炸 锅 始 于20世 纪
90年代，国产空气炸锅企业自2014年开始快
速 发 展 。 2021年 ， 全 球 空 气 炸 锅 销 量 在
8000万台，其中中国市场销量1000-1500万
台。欧美渗透率达到30%左右，而国内渗透
率还不足10%。市场预计2025年国内市场销     

量有望达到2500万台。

国内空气炸锅企业在该领域制造优势明显，凭借其灵活的研发设计响
应能力、成本优势、快速交付能力优势，切入了国内外主流家电品牌供应
链。虽然暂时无法突破品牌壁垒，但其依然可以享受到行业渗透率提升的
成长红利。而其自主品牌空气炸锅凭借优质的性价比，也有望获得突围，
形成新的增量。

(3)7月行业展望

半导体景气度分化

按照传统电子周期，从三季度开始的下半年进入“传统旺季”，但由
于全球经济的下行，电子产业的旺季周期今年大概率会失灵。从最新的头
部企业动向来看，联发科与高通大幅下修下半年的晶圆代工投片量，
META下修全球vr头显出货量40%，苹果22年手机出货目标从2.4亿下调至
2.2亿，三星从3.3亿下调到2.8亿。国内以小米、oppo等为代表安卓机在
一季度则下修了近30%的订单。从砍单的原因来看，有对未来消费悲观的
预期以及上海防控对供应链影响的因素。但实际上更大的原因在于2021年
大部分企业盲目乐观，在行业景气度最高的时候上调2022年KPI，导致今
年“长料”库存高企，叠加年初海外芯片大厂的扩产，未来以消费电子为

代表的芯片将迎来较大的降价潮。从台积电最新的产能安排来看，车规级
芯片和高速运算芯片在下游新能源汽车和数据中心建设的带动下持续保持
高景气。国产自主的晶圆厂建设进程也尚未减缓，1-5月半导体产业的固
定资产投资增速仍然保持在28%，高于行业整体增速，国产半导体设备替
代进程也在加快。虽然半导体产业仍然是当前以及未来的主流投资赛道，
但不同的细分领域呈现的景气周期将走向分化。

关注空气炸锅行业渗透率提升机会
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醋酸行业投资机会

4月中下旬以来，醋酸企业逐渐检修，行业供给收缩，醋酸价格持续
上涨。同时，受原料供应中断影响，美国塞拉尼斯和英力士宣布醋酸装置
因不可抗力停车，利德安巴塞尔德州醋酸装置由于一氧化碳供应系统机械
故障停车，醋酸产业链受影响供应量下降。海外产能受限部分导致了国内
醋酸出口量的增加，国际油气价格易涨难跌的背景下，预计对今年醋酸出
口存在较强支撑。

“十四五”期间行业龙头仍有大量规划产能，预计2025年PTA行业
产能将接近1亿吨。按照1吨PTA消耗0.04吨醋酸计算，新增近3000万吨
PTA产能将拉动醋酸需求120万吨。短期来看，醋酸国内需求修复，海外
需求支撑，国内供给收缩，行业供需整体趋紧，支撑醋酸价格上涨，短
期醋酸价格有一定涨价动力。国内检修季过后，醋酸价格主要来源于国
内新投产PTA产能的原料需求和海外醋酸需求。

2022年第7期月刊

智能汽车行业的投资机会

燃油车时代，动力总成（动力性能、燃油经济性）、底盘系统（底盘
操控性、舒适性）、 NVH（隔音、减振）等是汽车的主要竞争领域，而
在汽车智能化、网联化时代，智能座舱和智能驾驶将成为智能汽车的两大
竞争领域。其中，智能座舱是整合液晶仪表、信息娱乐系统、HUD、流

媒体后视镜等多种电子部件的复杂系统，能够实现多屏互动以及语音识
别、手势识别等多种人机交互，并将融入 OTA 技术、云端智能等功能，
由底层架构、应用软件、座舱电子三部分组成。

今年6月份，新势力厂商蔚来、 理想和老国企长安汽车先后发布新

品，新品的智能座舱及自动驾驶系统成为产品宣传和市场关注的重点。国
内自主整车厂商和新势力有望通过在智能座舱和智能驾驶的配置升级和
功能进化，提高车型的市场竞争力，实现自主品牌持续向上发展，而布
局智能座舱和智能驾驶的自主零部件供应商也将迎来重大发展机遇，拥
有较好的投资机会。
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FIXED-INCOME INVESTMENT STRATEGY

固收类投资策略

2

6月，中证全债指数收盘221.64点，较上月下跌0.09%；中证转债
指数收416.49点，较上月上涨3.30%。

6月，央行逆回购前紧后松，整体净投放4000亿；全月公开市场操
作 净 投 放 4000亿 。 6月 末 ， 10年 国 债 利 率 较 5月 末 回 升 8.68BP至
2.8294%。

2022年6月，无风险利率整体回升。3个月shibor、1年shibor、国债5年、
10年期到期收益率分别回升0.2BP、4.4BP、12.68BP、8.68BP。

图一：银行间同业拆借利率及国债到期收益率走势（201601-202206），choice数据。

无风险利率走势
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图二：中债3年期企业债到期收益率走势（201601-202206）,choice数据。
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中债3年期企业债到期收益率走势
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2022年6月，企业债到期收益率上行。AA+、AA、AA-企业债到期收
益率分别较上月末上行18.5 BP、12.8 BP、13.08 BP。

图三：新发企业债每月发行金额及票面利率走势（201201-202206），wind数据。

2022年6月，AA级主体新发企业债平均票面利率4.7932%，较上月
下降99.18BP；发行规模194.40亿，较上月上升176.40亿。

市场预期海外发达经济体由滞胀进入衰退，虽加息仍在进行中，但
加息预期冲击最大的阶段可能过去。6月国内疫情低位，经济强力复
苏。后期，国内经济的主要逻辑将回归“稳增长”和疫情后各行业的修
复。无风险利率预计随着经济复苏阶段性小幅震荡上行。

企业债月平均票面利率及月发行金额变化情况
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尊敬的各位投资者及合作伙伴：

         重庆博永投资管理有限公司成立于2008年4月30日，并于2014年6月

4日在中国证券投资基金业协会登记为私募证券投资基金管理人，登记编

码为P1003859。

         根据中国证券投资基金业协会关于私募基金管理人名称和经营范围

规范性的最新要求，并经重庆市证监局和重庆市金融监管局批准，自

2022年6月24日 起 ， “ 重 庆 博 永 投 资 管 理 有 限 公 司 ” 名 称 正 式 更 名 为

“重庆博永私募证券投资基金管理有限公司”，简称“博永基金”。公

司经营范围由“利用企业自有资金从事对外投资;企业项目投资咨询:接受

委托或指定从事企业破产、改制、分离、合并、解散的资产清算服务(以

上经营范围不得从事银行、证券、保险等需要取得许可或审批的金融业

务)；企业资产管理:财务顾问:企业管理咨询”变更为：“私募证券投资

基金管理服务”。

          本次变更只是公司名称规范升级及经营范围规范调整，机构类型及

业务类型保持不变，公司产品管理和经营活动正常持续开展。

          感谢各位投资者和合作伙伴对博永基金一如既往的支持与厚爱！

          特此公告！

                                                               重庆博永私募证券投资基金管理有限公司

　                                                                                                           2022年06月24日

关于公司名称及经营范围变更的公告

2022年第7期月刊
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